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1. INTRODUCCION

El Consejo de Administracion de Industria de Disefio Textil, S.A. (Inditex, S.A.) (en adelante,
la “Sociedad” o “Inditex”, indistintamente), en su sesion de 20 de julio de 2000 aprobd, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 78 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora
del Mercado de Valores (en adelante, la “LMV”) y disposiciones concordantes, un
“Reglamento Interno de Conducta de Industria de Disefio Textil, S.A. y su grupo de
Sociedades en Materias Relativas a los Mercados de Valores” (en adelante, el “RIC”).

Posteriormente, y tras una modificacion parcial aprobada con fecha 20 de marzo de 2003, el
Consejo de Administracion aprobd, en aplicacion de las modificaciones introducidas por la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero y por la
denominada Ley de Transparencia (Ley 26/2003, de 17 de julio), el texto refundido del RIC.

De conformidad con las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1333/2005, de 11 de
noviembre, por el que se desarrolla la LMV en materia de abuso de mercado, (el “RD
1333/2005™), el Consejo de Administracion de Inditex, con fecha 13 de junio de 2006, ha
resuelto modificar parcialmente el presente Texto Refundido.

2. DEFINICIONES

2.1 Administradores: Se refiere a los miembros del Consejo de Administracion.

2.1 bis) Altos Directivos: Se refiere a cualquier responsable de alto nivel que tenga
habitualmente acceso a informacion privilegiada relacionada, directa o indirectamente,
con Inditex y que, ademas, tenga competencia para adoptar las decisiones de gestion
que afecten al desarrollo futuro y a las perspectivas empresariales del emisor.

2.1 ter) Otros Directivos: Siempre y cuando no se entiendan incluidos en la definicion
anterior, se refiere a los secretarios no consejeros, letrados asesores y directivos de las
sociedades que conforman el Grupo Inditex, entendiéndose por tales aquellos que
ejerzan sus funciones bajo la dependencia inmediata del Consejo de Administracion, de
comisiones ejecutivas o de consejeros delegados, o que tengan responsabilidad de
direccion sobre &reas concretas de actividad.

2.2 Asesores Externos: Las personas que, sin estar en los supuestos anteriores, prestasen en
nombre propio o por cuenta de otro, a cualquiera de las entidades que conforman el
Grupo Inditex, servicios financieros, juridicos, de consultoria o de cualquier otro tipo,
que pudiesen implicar el acceso a Informacion Reservada.

2.3 DCN: Se refiere a la Direccion de Cumplimiento Normativo, el 6rgano interno de la
Sociedad que, entre otras tareas, tiene encomendada la funcién de cumplir y hacer
cumplir el RIC. Tales funciones se especifican en el articulo 10.1.

2.4 Documentos Confidenciales: Todo soporte material, audiovisual o informatico que
exprese o incorpore Informacion Reservada.




2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

Grupo Inditex: Se refiere a Inditex y a todas aquellas entidades filiales y participadas
que se encuentren, respecto de la Sociedad, en la situacion prevista en el articulo 4 de la
LMV.

Inditex / Sociedad: Se refiere a Industria de Disefio Textil, S.A. (Inditex, S.A.), sociedad
inscrita en el Registro Mercantil de A Coruiia, al tomo 964, folio 17, hoja C-3342, con
domicilio en Avenida de la Diputacién, Edificio Inditex, Arteixo (A Corufia), y con
C.ILF./N.LF. n° A-15.075.062.

Informacion Privilegiada: Toda informacién de caracter concreto que se refiera a los
Valores e Instrumentos Afectados emitidos por sociedades del Grupo Inditex, 0 a
Inditex como emisor de dichos Valores, que no se haya hecho publica y que, de hacerse
0 haberse hecho publica, podria influir o hubiera influido de manera apreciable sobre la
cotizacion de los Valores e Instrumentos Afectados.

Se considerard que la informacién es de caracter concreto si indica una serie de
circunstancias que se dan, o pueda esperarse razonablemente que se den, o un hecho que
se ha producido, o que pueda esperarse razonablemente que se produzca, cuando esa
informacidn sea suficientemente especifica para permitir que se pueda llegar a concluir
el posible efecto de esa serie de circunstancias o hechos sobre los precios de los Valores
0 Instrumentos Afectados o, en su caso, de los instrumentos financieros derivados
relacionados con aquéllos.

Asimismo, se considerara que una informacion puede influir de manera apreciable sobre
la cotizacion cuando dicha informacion sea la que podria utilizar un inversor razonable
como parte de la base de sus decisiones de inversion.

Informacion Relevante: Aquella cuyo conocimiento pueda afectar a un inversor
razonablemente para adquirir o transmitir Valores o Instrumentos Afectados y, por
tanto, pueda influir de forma sensible en su cotizacion en un mercado secundario.

Informacion Reservada: Se trata de los datos e informaciones que tengan la condicién
de Informacion Prvilegiada o Informacion Relevante, asi como aquellos otros sobre los
que, por disponer el Grupo Inditex de un interés legitimo de confidencialidad en
relacion con los mismos, sean calificados como tales por la DCN. En todo caso, tendra
la consideracion de Informacion Reservada, durante su proceso de elaboracion interna 'y
hasta su divulgacion, la informacién financiera periddica que la Sociedad deba hacer
publica trimestralmente en virtud de lo dispuesto en el articulo 35 de la LMV.

Personas Afectadas: Se refiere a las personas a las que el RIC se les aplica y que se
detallan en el articulo 3.

Personas Vinculadas: Se entiende por Personas Vinculadas las siguientes:

a)  El conyuge de la Persona Afectada o persona con analoga relacion de afectividad.
b)  Los hijos que tenga a su cargo.

c)  Aquellos otros parientes que convivan con la Persona Afectada o estén a su cargo,
como minimo, desde un afo antes de la fecha de realizacion de la operacion.



2.12

2.13

d)  Cualquier persona juridica o cualquier negocio juridico fiduciario en el que la
Persona Afectada o las personas sefialadas en las tres letras anteriores desempefien
un cargo directivo o estén encargadas de su gestion; o que esté directa o
indirectamente controlado por la Persona Afectada; o que se haya creado para su
beneficio; o cuyos intereses econémicos sean en gran medida equivalentes a los
de la Persona Afectada.

e) Las personas interpuestas, entendiendo por tales aquéllas que actien en nombre
propio pero por cuenta de la Persona Afectada. Se presumira tal condicién en
aquellas a quienes la Persona Afectada deje total o parcialmente a cubierto de los
riesgos inherentes a las transacciones efectuadas.

RIC: Se refiere al Texto Refundido del Reglamento Interno de Conducta de Industria de
Disefio Textil, S.A. y su grupo de sociedades en materias relativas a los mercados de
valores, aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad el 13 de junio de
2006.

Valores e Instrumentos Afectados:

a)  Los valores mobiliarios de renta variable y fija emitidos por entidades del Grupo
Inditex que se negocien en un mercado secundario, ya sea en Espafia 0 en el
extranjero.

b) Los instrumentos financieros y contratos de cualquier tipo que otorguen el
derecho a la adquisicion de los valores anteriores, incluidos aquellos que no se
negocien en un mercado secundario.

c) Los instrumentos financieros y contratos, incluidos los no negociados en
mercados secundarios, cuyo subyacente sean valores o instrumentos emitidos por
entidades del Grupo Inditex.

AMBITO SUBJETIVO DE APLICACION

El RIC se aplicara a las siguientes personas:
a)  Los Administradores.

b)  Altos Directivos.

c)  Otros Directivos.

d)  El personal integrado en los departamentos de Secretaria General y Servicio
Juridico, Asesoria Fiscal, Consolidacion, Direccion General de Finanzas,
Direccion Comercial, Mercado de Capitales y Direcciébn General de
Comunicacion y Relaciones Institucionales.

e)  Cualquier otro empleado que, a juicio de la DCN, pudiera tener acceso a datos e
informaciones sobre los que el Grupo Inditex tenga un interés legitimo de
confidencialidad.



4.1

d)  Los Asesores Externos.

La DCN llevara un Registro Documental General en el que se incluird a todas las
Personas Afectadas e informard a éstas de su sujecion al RIC, asi como de las
infracciones y sanciones que, en su caso, se deriven del uso inadecuado de la
Informacion Reservada. Asimismo, la DCN informard a las Personas Afectadas de su
inclusion en el Registro Documental General y de los deméas extremos previstos en la
Ley Orgénica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de Caracter
Personal. En dicho Registro constaran los siguientes extremos:

i) Nombre y apellidos de la Persona Afectada, asi como el motivo por el que figura
en dicha lista.

i) Posicion inicial de Valores e Instrumentos Afectados en el momento de su
incorporacion a dicho Registro.

iii) Las fechas de creacion y actualizacion de la lista.
iv) El Registro deberd ser actualizado en los siguientes casos:

- Cuando se produzca un cambio en los motivos por los que una persona
consta en dicho Registro.

- Cuando sea necesario afiadir una nueva persona.

- Cuando una persona incluida deje de tener acceso a Informacion
Reservada.

Los datos inscritos en el Registro Documental General seran conservados, al menos,
durante cinco afios después de haber sido inscritos o actualizados por ultima vez.

OPERATIVA POR CUENTA PROPIA DE PERSONAS SUJETAS AL RIC

Definicion de operaciones personales a efectos del RIC

Son operaciones personales las que pretendan realizar las Personas Afectadas o las
Personas Vinculadas a las mismas.

Se entendera por operaciones, a efectos del parrafo anterior, cualesquiera contratos en
cuya virtud se adquieran o transmitan al contado, a plazo o a futuro, valores de la
Sociedad o se constituyan derechos de adquisicion o de transmision (incluidas las
opciones de compra y venta) de dichos valores, sea de manera transitoria o definitiva, a
titulo limitado o a titulo pleno.



4.2 Principios generales de actuacion en la realizacion de las operaciones personales

4.3

a)  Cumplimiento de la normativa: Todas las Personas Afectadas tienen la obligacién

de cumplir la normativa de los mercados de valores y los procedimientos y reglas
establecidos en este RIC para realizar sus operaciones personales.

b)  Transparencia: Las Personas Afectadas deberan suministrar toda la informacion
que pueda ser relevante en relacién con sus operaciones personales. Solo se
podran usar personas interpuestas si se indica su actuacion y el alcance de la
misma.

c) Mantenimiento de la inversion: Las Personas Afectadas no podradn vender los

Valores e Instrumentos Afectados antes de transcurridas siete (7) sesiones
bursétiles desde su adquisicion, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 4.3.

d) Comunicacidén sobre Personas Vinculadas: Los Administradores y Altos Directivos
estan obligados a comunicar a la DCN la identidad de las Personas Vinculadas a
ellas, precisando su nombre y apellidos y NIF, asi como cualquier modificacion o
adicion necesaria del listado de Personas Vinculadas previamente comunicado.

Procedimiento para realizar operaciones sobre Valores e Instrumentos Afectados

4.3.1 Autorizacion previa

a)

b)

Necesidad de autorizacion: Como norma general, cuando una Persona
Afectada o Persona Vinculada pretenda realizar una operacion personal
sobre Valores e Instrumentos Afectados debera obtener previamente la
autorizacion de la DCN.

Forma escrita: Las Personas Afectadas tendran que solicitar, por escrito y en
el modelo que a tal efecto establezca la DCN, la autorizacion para la
operacion que se pretenda realizar, indicando:

- El titular de la operacion, ya sea la Persona Afectada o una Persona
Vinculada.

- El tipo de operacién, con descripcion de sus caracteristicas esenciales
cuando se trate de instrumentos financieros derivados.

- El numero de valores o el importe efectivo de la operacion.
- La contraprestacion, cuando no sea dinero en efectivo.
- El intermediario a través del cual se pretende realizar.

Plazo para la autorizacién: La DCN dispondra de tres (3) sesiones bursatiles
para denegar la autorizacién, imponer condiciones especiales a la operacion
pretendida o, si lo estima conveniente, solicitar las aclaraciones de la
Persona Afectada que considere necesarias, en cuyo caso, el plazo
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comenzard a contar desde que las aclaraciones sean recibidas. La DCN
también podrd prorrogar por otras tres (3) sesiones bursatiles el plazo
anterior cuando exista causa justificada y se comunique dicha prorroga a la
Persona Afectada. Transcurridos los plazos sin pronunciamiento expreso, la
solicitud se entenderd aceptada.

d) Denegacion: La DCN podra reservarse las razones que justifiquen la
denegacion de la autorizacion hasta transcurrido un plazo no superior a tres
(3) meses. Ademas de por incumplimiento de los requisitos sefialados
anteriormente para realizar operaciones personales, la DCN podra denegar
la autorizacion cuando:

- Existan indicios razonables de que el solicitante haya podido tener
acceso a Informacion Privilegiada.

- En alguna de las entidades del Grupo Inditex se haya tomado o sea
previsible que se vaya a adoptar una decision que pueda ser objeto de
Informacidon Relevante.

e) Condiciones especiales de las operaciones: La DCN podra establecer
condiciones especiales a la operacion autorizada como, por ejemplo,
posponer la fecha de la operacién hasta que se hagan publicos acuerdos o
decisiones de importancia sobre el Grupo Inditex, ampliar el plazo de
mantenimiento minimo de los valores adquiridos, prohibir que la operacion
se realice a través de determinados intermediarios, etc., cuando considere
que con ello se contribuye a un mejor cumplimiento de lo establecido en
este RIC. Estas condiciones especiales deberan ser justificadas.

f)  Plazo para realizar la operacion: Las Personas Afectadas dispondran de un
plazo de diez (10) sesiones bursétiles para realizar la operacion autorizada
conforme a la letra c) anterior, transcurrido el cual deberan formular una
nueva solicitud de autorizacion.

g) Operaciones del Director de Cumplimiento Normativo sujetas a
autorizacion: Cuando las operaciones sobre Valores e Instrumentos
Afectados del Director de Cumplimiento Normativo requieran autorizacion
previa, de conformidad con lo previsto en el presente apartado 4.3.1, la
competencia para su concesion correspondera al Director del Departamento
de Mercado de Capitales.

4.3.2 Excepciones a la obligacion de autorizacion previa

Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 4.3.1, no sera preciso obtener la
autorizacion previa de la DCN cuando una Persona Afectada o Persona Vinculada
pretenda realizar una operacion personal sobre Valores e Instrumentos Afectados
cuyo importe efectivo sea inferior a 60.000 euros.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, sera necesaria la autorizacion
previa de la DCN cuando la Persona Afectada o Persona Vinculada realice
diversas operaciones personales del mismo signo sobre Valores o Instrumentos



Afectados que, individualmente consideradas, sean inferiores al limite de 60.000
euros, pero que, consideradas conjuntamente en un periodo de siete (7) sesiones
bursatiles consecutivas, rebasen dicho limite de 60.000 euros.

4.3.3 Comunicacion posterior

Las Personas Afectadas remitiran a la DCN, en los quince (15) dias naturales
siguientes al final de cada mes natural en que hayan realizado operaciones sobre
Valores e Instrumentos Afectados, una comunicacion comprensiva de todas las
operaciones personales realizadas durante tal periodo, ajustada al modelo que, a
tal efecto, establezca la DCN. Cuando se trate de gestién de carteras del tipo
descrito en el apartado 4.4.2.b), se remitira trimestralmente copia de la
informacion que le haya enviado el gestor en cuanto a los Valores e Instrumentos
Afectados.

Por excepcion, los Administradores y Altos Directivos de Inditex deberan
comunicar cualquier operacion que realicen sobre Valores e Instrumentos
Afectados asi como, cuando se trate de acciones de la Sociedad, su participacion
directa e indirecta resultante de la operacion, dentro de las 48 horas siguientes a su
realizacion. Lo dispuesto en este parrafo se entiende sin perjuicio de las
obligaciones de comunicacion por parte de los Administradores y Altos Directivos
alaCNMV y/o a las Bolsas.

4.3.4 Periodos cerrados v facultades especiales de la DCN

Sin perjuicio de lo anteriormente dispuesto, las Personas Afectadas y Personas
Vinculadas no podran realizar, en ningin caso, operaciones sobre Valores e
Instrumentos Afectados en el plazo de las tres semanas anteriores a la
comunicacion por la Sociedad a la CNMV y a los mercados de los resultados
trimestrales, semestrales o anuales de la Sociedad. La DCN comunicard a las
Personas Afectadas tanto la orden de cierre de operaciones con Valores e
Instrumentos Afectados como el levantamiento de la misma.

La DCN podréa acordar la prohibicion o el sometimiento preceptivo a autorizacion
de cualesquiera operaciones sobre Valores e Instrumentos Afectados por las
Personas Afectadas durante cualesquiera otros periodos, cuando las circunstancias
concurrentes asi lo justifiquen.

4.3.5 Operaciones de los Administradores vy de los Altos Directivos de la Sociedad.

Cuando los Administradores y los Altos Directivos de la Sociedad pretendan
realizar operaciones sobre Valores e Instrumentos Afectados, seran de aplicacion
las normas indicadas en los apartados anteriores del presente articulo, con las
siguientes especialidades:

- Pondran en conocimiento de la DCN, con la mayor antelacién posible, su
intencion de comprar, vender o realizar cualesquiera otras operaciones con
Valores o Instrumentos Afectados, precisando lo méas posible las
condiciones de la operacion.



Requeriran, en todo caso, la autorizacion previa del Comite de
Cumplimiento Normativo, al que se refiere al articulo 10.1 del RIC (que
sustituird a la autorizacion del Director de Cumplimiento Normativo o del
Director del Departamento de Mercado de Capitales, en su caso,
normalmente requerida).

Solamente podran realizar las operaciones sobre Valores e Instrumentos
Afectados durante los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la fecha en la
que el Director de Cumplimiento Normativo haya levantado la orden de
cierre de operaciones con Valores e Instrumentos Afectados emitida al
amparo de lo previsto en el apartado 4.3.4 anterior del RIC, tras la
comunicacion a la CNMV de los resultados trimestrales, semestrales o
anuales de la Sociedad.

4.4 Gestion de Carteras

A los efectos de este RIC, la firma de un contrato de gestion de carteras tiene el caracter
de operacion personal. En consecuencia, las siguientes reglas seran aplicables a los
contratos suscritos directamente por la Persona Afectada o por las Personas Vinculadas.

4.4.1 Informacidn al gestor: Debera informarse al gestor del sometimiento de la persona

al presente RIC y de su contenido.

4.4.2 Contratos: Los contratos de gestion discrecional de carteras deberan contener
clausulas que establezcan alguna de las siguientes condiciones:

a)

b)

La prohibicion expresa de que el gestor realice operaciones de inversion
sobre los Valores e Instrumentos Afectados.

Que se garantice absoluta e irrevocablemente que las operaciones se
realizaran sin intervencion alguna de las Personas Afectadas y por tanto
exclusivamente bajo el criterio profesional del gestor y de acuerdo con los
criterios aplicados para la generalidad de los clientes con perfiles
financieros y de inversion similares.

En todo caso, serd de aplicacién a las operaciones sobre Valores e Instrumentos
Afectados en el marco de contratos de gestion discrecional de carteras que
requieran la conformidad, expresa y por escrito de la Persona Afectada, el
régimen previsto en el apartado 4.3 anterior, correspondiendo a la Persona
Afectada el cumplimiento de las obligaciones en él establecidas.

4.4.3 Autorizacion: Las personas que pretendan formalizar un contrato de gestién
discrecional de carteras deberdn solicitar autorizacion previa a la DCN, que
comprobard que cumplen lo dispuesto en el apartado anterior o, en su caso, la
aplicacion de la normativa especifica. La denegacion sera motivada.

4.4.4 Contratos anteriores: Los contratos formalizados con anterioridad a la entrada en

vigor del RIC deberan adaptarse a lo aqui dispuesto. En tanto no se realice dicha
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5.1

5.2

6.

adaptacion, las Personas Afectadas ordenaran al gestor que no realice operacion
alguna sobre los Valores e Instrumentos Afectados.

DECLARACION DE CONFLICTOS DE INTERES

Principios generales de actuacion de las personas sometidas a conflictos de interés

a) Independencia: Su actuacién no debe estar, en ningin momento, condicionada por
intereses ajenos a los del Grupo Inditex.

b)  Abstencion: Deberan abstenerse de intervenir o influir en la toma de decisiones
que puedan afectar a las personas o entidades con las que exista conflicto.

c) Confidencialidad: Las personas sometidas a un conflicto de intereses se
abstendréan de acceder a informacion confidencial que afecte a dicho conflicto.

Declaracion de conflictos

Las Personas Afectadas deberdn comprometerse por escrito a actuar con independencia
en sus actividades y a poner en conocimiento de la DCN, en el modelo que a tal efecto
se establezca, aquellos conflictos de interés a que estén sometidas por causa de sus
actividades fuera del Grupo Inditex, sus relaciones familiares, su patrimonio personal, o
por cualquier otro motivo con:

a) Proveedores, talleres ajenos externos y contratistas significativos de bienes o
servicios, o sus administradores y apoderados generales.

b)  Agentes y franquiciados del Grupo Inditex, o sus administradores y apoderados
generales.

c) Personas que se dediquen a actividades similares o analogas a las del Grupo
Inditex y que concurran con el Grupo Inditex en los mismos mercados.

d)  Asesores externos y proveedores de servicios profesionales del Grupo Inditex.

OBLIGACIONES Y DEBERES EN RELACION CON LA INFORMACION PRIVILEGIADA

Las Personas Afectadas que dispongan de Informacion Privilegiada deberan abstenerse de
gjecutar por cuenta propia 0 ajena, directa o indirectamente, alguna de las conductas
siguientes:

a)

Preparar o realizar cualquier tipo de operacion en el mercado sobre los Valores e
Instrumentos Afectados a los que la Informacion Privilegiada se refiere, o sobre
cualquier otro valor o instrumento financiero de cualquier tipo que tenga como
subyacente a los Valores o Instrumentos Afectados a los que la informacion se refiera.
Se exceptla la preparacion y realizacién de las operaciones cuya existencia constituya
en si misma la Informacion Privilegiada, asi como las operaciones realizadas en
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b)

7.1

cumplimiento de una obligacion, ya vencida, de adquirir o ceder Valores o Instrumentos
Afectados, cuando esta obligacion esté contemplada en un acuerdo celebrado antes de
que la Persona Afectada esté en posesion de la Informacion Privilegiada, u otras
operaciones efectuadas de conformidad con la normativa aplicable.

Comunicar dicha informacion a terceros, salvo en el ejercicio normal de su trabajo,
profesion o cargo.

Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores, 0 que haga que otro los adquiera
0 ceda, basandose en dicha informacion.

GESTION DE LA INFORMACION RELEVANTE

Principios Generales de Actuaciéon del Grupo Inditex sobre la Informacion
Relevante

La actuacion de las entidades que forman el Grupo Inditex y de todas las personas que
tengan acceso a informaciones que puedan constituir Informacion Relevante debera
ajustarse a los siguientes principios:

a)  Cumplimiento de la normativa: Todas las Personas Afectadas tienen la obligacién
de conocer y cumplir la normativa y procedimientos internos que resulten
aplicables.

b)  Transparencia: ElI Grupo Inditex desea la maxima transparencia en la informacion
a suministrar al mercado, con objeto de contribuir a la correcta formacion del
precio de los Valores e Instrumentos Afectados.

c) Colaboracién: Todas las Personas Afectadas deben colaborar con las autoridades
supervisoras y rectoras de los mercados, asi como con la DCN.

d) Informacién: La informacidn que se suministre al mercado debe ser veraz, clara,
cuantificada y completa, evitando valoraciones subjetivas que induzcan o puedan
inducir a confusion o engafio. La comunicacion a la CNMV debera hacerse con
caracter previo a su difusién por cualquier otro medio y tan pronto como sea
conocido el hecho, se haya adoptado la decisién o firmado el acuerdo o contrato
con terceros de que se trate.

e) Confidencialidad: Todas las Personas Afectadas deben mantener la Informacién
Relevante de manera confidencial y cumplir con los procedimientos internos que
se establezcan. En ningln caso las Personas Afectadas, salvo aquéllas a las que
expresamente se les otorgue dicho poder, estan capacitadas para adoptar por si
mismas medida alguna en relacion con la Informacion Relevante, incluso aunque
piensen estar actuando en beneficio o interés de las entidades que forman el
Grupo Inditex.

f)  Neutralidad: Siempre que sea posible, tanto la comunicacién de Informacion
Relevante como de la informacion publica periddica debe realizarse con el
mercado cerrado a fin de evitar distorsiones en la negociacion.
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7.2 Sequimiento de las cotizaciones y publicidad prematura o parcial

7.2.1 Sequimiento de las cotizaciones: El Director Financiero y el Director del
Departamento de Mercado de Capitales de la Sociedad, durante la fase de estudio
0 negociacion de cualquier tipo de operacién juridica o financiera que pueda
constituir Informacion Relevante, vigilaran con especial atencion la cotizacion de
los Valores e Instrumentos Afectados. Si se produjera una oscilacion anormal en
la cotizacion o en el volumen contratado de los Valores e Instrumentos Afectados,
lo pondran en inmediato conocimiento del Presidente, del Vicepresidente, del
Consejero Delegado y del Secretario General y/o del Consejo de Administracion
quienes, en caso necesario, si existen indicios racionales de que tal evolucion se
esta produciendo como consecuencia de una difusion prematura, parcial o
distorsionada de la operacion, adoptaran las medidas oportunas, difundiendo de
inmediato una comunicacion de Informacion Relevante que informe, de forma
clara y precisa, del estado en que se encuentra la operacion en curso o0 que
contenga un avance de la informacién a suministrar.

7.2.2 Publicidad prematura o parcial: Del mismo modo, durante la fase de estudio o
negociacién de cualquier tipo de operacion juridica o financiera que pueda
constituir Informacion Relevante, el Director Financiero y el Director del
Departamento de Mercado de Capitales de la Sociedad vigilaran con especial
atencion las noticias que sobre la Sociedad emitan los difusores profesionales de
informacion econdmica y los medios de divulgacion. En el supuesto de que, antes
de aprobarse la operacion, los planes de la Sociedad trascendieran a los medios de
prensa 0 a los difusores profesionales de informacion financiera, debera
procederse en la misma forma prevista en el parrafo anterior.

7.2.3 Prohibicién de manipulacion de mercado: Las Personas Afectadas se abstendran
de preparar o realizar practicas que falseen la libre formacién de los precios de los
Valores e Instrumentos Afectados, tales como:

- Emitir 6rdenes o realizar operaciones en el mercado que proporcionen o
puedan proporcionar indicios falsos o engafiosos en cuanto a la oferta, la
demanda o el precio de los Valores o Instrumentos Afectados.

- Emitir 6rdenes o realizar operaciones que aseguren, por medio de una
persona o0 de varias personas que actlen de manera concertada, el precio
de uno o varios Valores o Instrumentos Afectados en un nivel anormal o
artificial, a menos que la persona que hubiese efectuado las operaciones o
emitido las érdenes demuestre la legitimidad de sus razones y que éstas
se ajustan a las practicas de mercado aceptadas en el mercado regulado
de que se trate, asi como la actuaciébn de una persona 0 varias
concertadamente para asegurarse una posicion dominante sobre la oferta
0 demanda de un Valor o Instrumento Afectado con el resultado de la
fijacién, de forma directa o indirecta, de precios de compra o de venta o
de otras condiciones no equitativas de la negociacion.

- Emitir 6rdenes o realizar operaciones que empleen dispositivos ficticios

o cualquier otra forma de engafio o maquinacion, asi como la venta o la
compra de un Valor o Instrumento Afectado en el momento de cierre del
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mercado con el efecto de inducir a error a los inversores que actdan
baséndose en las cotizaciones de cierre.

- Difundir, a través de los medios comunicacion, incluido Internet, o a
través de cualquier otro medio, informaciones que proporcionen o
puedan proporcionar indicios falsos o engafiosos en cuanto a los Valores
e Instrumentos Afectados, incluida la propagacion de rumores y noticias
falsas o engafiosas, cuando la persona que las divulgd supiera o hubiera
debido saber que la informacién era falsa o engafiosa.

- Aprovecharse del acceso ocasional o perigdico a los medios de
comunicacion tradicionales o electrénicos exponiendo una opinién sobre
los Valores e Instrumentos Afectados o, de modo indirecto sobre su
emisor, después de haber tomado posiciones sobre el Valor o
Instrumento Afectado y haberse beneficiado de las repercusiones de la
opinion expresada sobre el precio de dicho Valor o Instrumento
Afectado, sin haber comunicado simultaneamente ese conflicto de interés
a la opinién pablica de manera adecuada y efectiva.

No se consideraran incluidas en este articulo las operaciones u Ordenes
siguientes:

- las que tengan su origen en la ejecucion por parte de la Sociedad de
programas de recompra de acciones propias ,siempre que se cumplan las
condiciones legalmente establecidas para ellos; y

- en general, las que se efectien de conformidad con la normativa
aplicable.

7.3 Procedimiento para la difusion de la Informacion Relevante

Las comunicaciones de Informacion Relevante podrén ser puestas en conocimiento de la
CNMV por el Secretario General y/o del Consejo de Administracion o, en su defecto, por el
Director del Departamento de Mercado de Capitales de Inditex o la persona que cualquiera de
éstos designe, informando a la DCN, dentro de los plazos y de acuerdo con los tramites
establecidos en las disposiciones vigentes. Asimismo, las comunicaciones de Informacion
Relevante seran accesibles a través del apartado de la pagina web de la Sociedad sobre
gobierno e informacidn corporativa tan pronto como se hayan comunicado a la CNMV.

7.4 Supervision por la DCN

La DCN supervisard el cumplimiento de las normas contenidas en los apartados
anteriores del presente articulo por parte de las Personas Afectadas que tengan acceso a
informaciones que pudieran constituir Informacion Relevante.
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8.1

CONFIDENCIALIDAD DE LA INFORMACION RESERVADA

Principios generales en relacion con la confidencialidad de la Informacion

Reservada

a)

b)

d)

Cumplimiento de la normativa: Todas las Personas Afectadas tienen la obligacién
de conocer y cumplir la normativa y procedimientos internos establecidos sobre la
confidencialidad de la Informacion Reservada.

Deber activo de secreto: Las Personas Afectadas velaran en todo momento para
que la Informacion Reservada a la que hayan tenido acceso por razén de sus
funciones quede debidamente salvaguardada.

Interés legitimo: S6lo podran tener acceso a la Informacion Reservada las
personas que necesiten conocer dichas informaciones por razon de sus funciones.

Registro Documental Especial: Para cada proyecto u operacion que constituya o
genere Informacion Reservada, la DCN llevarad un registro documental en el que
constaran los siguientes extremos: i) la identidad de las personas, internas o, hasta
donde alcance su conocimiento, externas a la Sociedad, que trabajen para ella, en
virtud de un contrato laboral o de otra forma, que tengan acceso a la Informacion
Reservada; ii) el motivo por el que figuran en la lista y iii) las fechas de creacion y
actualizacion de la lista. Dicho registro habra de ser actulizado en los siguientes
casos: i) cuando se produzca un cambio en los motivos por los que una persona
consta en dicho registro; ii) cuando sea necesario afiadir una nueva persona a ese
registro y iii) cuando una persona que conste en el registro deje de tener acceso a
informacion privilegiada.

Los datos inscritos en este registro documental seran conservados, al menos,
durante cinco afios después de haber sido inscritos o actualizados por ultima vez.

Acceso restringido: Se debera limitar al méximo el nimero de personas que
accedan a Informacion Reservada. Cuando una informacion deba ser revelada a
otras personas, debera advertirse expresamente a los receptores de que la
informacidn tiene el caracter de confidencial y de su condicion de iniciados, asi
como de su inclusion en el registro documental gestionado por la DCN al que se
refiere el apartado anterior, informandoles de las infracciones y sanciones
derivadas del uso inadecuado de dicha Informacién Reservada y de los demas
extremos previstos en la Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion
de Datos de Caréacter Personal.

8.2 Mecanismos para el control de la confidencialidad

8.2.1 Restricciones de acceso a determinadas areas o informaciones: Las &reas o

departamentos que dispongan de Informacion Reservada que deba mantenerse en
estricta confidencialidad y que determine la DCN, no permitiran el acceso a sus
registros, ficheros y sistemas informaticos a ninguna persona ajena a dicho
departamento, salvo que tenga autorizacion del director en los procesos habituales
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de decisién que hayan sido establecidos previamente por la direccion de la
Sociedad.

La DCN podré establecer medidas para asegurar la confidencialidad de los
departamentos o areas que considere convenientes para el mejor cumplimiento de
lo establecido en este apartado.

8.2.2 Tratamiento de Documentos Confidenciales: Las Personas Afectadas que
dispongan de Documentos Confidenciales deber&n actuar con diligencia en su uso
y manipulacion, siendo responsables de su custodia y conservacion y de mantener
su confidencialidad.

En particular, y sin perjuicio de cuantas medidas adicionales pudiera establecer la
DCN, se seguirdn las siguientes reglas para el tratamiento de los Documentos
Confidenciales:

(@ Marcado de documentos: Todos los Documentos Confidenciales deberan
marcarse con la palabra “Confidencial” e indicar que su uso esta restringido.
Cuando se trate de soporte informatico, el caracter de confidencial se
indicard antes de acceder a la informacion.

(b) Archivo: Los Documentos Confidenciales se conservardn en lugares
diferenciados y se destinaran para su archivo locales, armarios o soportes
informaticos, designados a tal fin, que dispongan de medidas especiales de
proteccion.

(c) Reproduccion: La reproduccion de un Documento Confidencial exigiréa la
autorizacion de las personas encargadas de su custodia.

(d) Distribucién: La distribucion de Documentos Confidenciales se realizara
preferentemente en mano cuando se soporten en papel. Cuando ello no fuera
posible, se deberan extremar las medidas de proteccion. Si la distribucion se
realiza por medios informaticos, quedara garantizado el exclusivo acceso de
sus destinatarios.

(e) Destruccion de documentos: La destruccién de Documentos Confidenciales
debera realizarse por medios adecuados que garanticen su completa
eliminacion.

8.2.3 Compromiso de confidencialidad de los Asesores Externos: El acceso a los
Documentos Confidenciales por parte de los Asesores Externos requerira
previamente la firma de un compromiso de confidencialidad. En él se establecera
claramente el compromiso de no revelar la Informacién Reservada de que se
disponga.
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9.1

9.2

9.3

NORMAS EN RELACION CON LAS OPERACIONES DE AUTOCARTERA

Delimitacion de las operaciones de autocartera sometidas al RIC

Se entendera por operaciones de autocartera las que se realicen sobre acciones emitidas
por entidades del Grupo Inditex e instrumentos derivados cuyo subyacente sean dichas
acciones.

Las operaciones podran realizarse:

a)
b)

c)

Directamente por Inditex u otras entidades del Grupo Inditex.
Indirectamente, a traves de terceros con mandato expreso o tacito.

Por terceros que, sin haber recibido mandato, actien con los mismos objetivos.

Politica en materia de autocartera

Dentro del d&mbito de la autorizacion concedida por la Junta General, corresponde al
Consejo de Administracion de la Sociedad la determinacion de planes especificos de
adquisicion o enajenacion de acciones propias.

Principios generales de actuacion en las operaciones de autocartera

La gestidn de la autocartera se ajustara a los siguientes principios de actuacion:

a)

b)

c)

d)

9)

Cumplimiento de la normativa: Todas las Personas Afectadas tienen la obligacién
de conocer y cumplir la normativa y procedimientos internos que resulten
aplicables.

Finalidad: Las operaciones de autocartera tendran por finalidad primordial
facilitar a los inversores unos volimenes adecuados de liquidez y profundidad de
los valores y minimizar los posibles desequilibrios temporales que pueda haber
entre oferta y demanda en el mercado. En ningun caso las operaciones
responderan a un propoésito de intervencién en el libre proceso de formacion de
precios.

Transparencia: Se velard por la transparencia en las relaciones con los
supervisores y los organismos rectores de los mercados en relacion con las
operaciones de autocartera.

No uso de Informacion Privilegiada: No podran realizarse, bajo ningln concepto,
las operaciones de autocartera por personas que hayan tenido acceso a
Informacion Privilegiada sobre los Valores e Instrumentos Afectados.

Neutralidad en la formacidn del precio: La actuacion debe ser neutral y, en ningln
caso, se pueden mantener posiciones dominantes en el mercado.

Intermediario: Las compaiiias integradas en el Grupo Inditex canalizaran todas sus
operaciones sobre acciones de la Sociedad a través de un nimero limitado de
miembros del mercado.
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9.4

9.5

h)  Contraparte: Las compaiiias integradas en el Grupo Inditex se abstendran de
realizar operaciones de compra y venta de acciones de la Sociedad en las que la
contraparte sea alguna de las siguientes personas o entidades: (i) sociedades del
Grupo Inditex, (ii) sus consejeros, (iii) sus accionistas significativos o (iv)
personas interpuestas de cualquiera de las anteriores. Igualmente, las compafiias
integradas en el Grupo Inditex no mantendran simultdneamente Ordenes de
compra y de venta sobre acciones de la Sociedad.

i) Limitacion: Durante los procesos de ofertas publicas de venta o de ofertas
publicas de adquisicion sobre las acciones de la Sociedad, procesos de fusién u
otras operaciones corporativas similares, no se llevaran a cabo transacciones sobre
las mismas, salvo que lo contrario se prevea expresamente en el folleto de la
operacion de que se trate. Asimismo, la Sociedad se abstendra de efectuar
operaciones de autocartera durante los periodos cerrados a que se refiere el
articulo 4.3.4 del presente RIC.

Planes de opciones

Sin perjuicio de lo anterior, las reglas contenidas en los articulos 9.1 a 9.3 del presente
Cdodigo no serén de aplicacion respecto de las operaciones de adquisicion de acciones
propias de la Sociedad para su posterior transmision a los beneficiarios de planes de
opciones sobre las acciones de la Sociedad (*““Stock Option Plans’) aprobados por el
Consejo de Administracion, ni a las demas operaciones sobre acciones propias que
efectle la Sociedad en el marco de un programa de recompra de acciones. Tales
operaciones se realizaran atendiendo a las particulares caracteristicas de este tipo de
operaciones, en la forma y con las peculiaridades establecidas por el Consejo de
Administracion al aprobar dichos planes, que observaran las condiciones contenidas en
las disposiciones de desarrollo de lo previsto en el articulo 81.4 de la LMV.

Designacion y funciones del Departamento encargado de la gestion de la
autocartera

9.5.1 Se designa al Departamento de Mercado de Capitales como encargado de la
gestion de la autocartera.

9.5.2 Compromiso especial de confidencialidad: Las personas que formen parte del
Departamento de gestion de autocartera deberan asumir un compromiso especial
de confidencialidad en relacién con la estrategia y operaciones sobre autocartera.

9.5.3 Funciones: EI Departamento estara encargado de:

a)  Gestionar la autocartera segun los principios generales establecidos en el
presente RIC y aquéllos que determinen los 6rganos de gobierno del Grupo
Inditex.

b)  Vigilar la evolucion de los valores del Grupo Inditex, debiendo informar a la
DCN de cualquier variacion significativa en la cotizacidon que, en términos
razonables, no pueda ser atribuida a los movimientos del mercado.
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Mantener un archivo de todas las operaciones ordenadas y realizadas para
las operaciones de autocartera a disposicion de la DCN y del Consejo de
Administracion o personas que éste designe.

Establecer las relaciones con las entidades supervisoras que sean necesarias
para el adecuado desarrollo de lo establecido en este RIC.

Elaborar un informe trimestral o, siempre que sea requerido para ello, sobre
las actividades del departamento.

Informar a la DCN de cualquier incidencia significativa que se produzca en
la gestion de la autocartera.

10. COMITE DE CUMPLIMIENTO NORMATIVO Y DIRECCION DE CUMPLIMIENTO
NORMATIVO

10.1 Comité de Cumplimiento Normativo (CCN)

10.1.1 Composicion: Se crea, en dependencia directa del Comité de Auditoria y Control
del Consejo de Administracion de Inditex, un Comité de Cumplimiento
Normativo que estard compuesto por las personas que desempefien en cada
momento los cargos de Consejero Delegado, que sera su Presidente, Secretario
General, Director del Departamento de Mercado de Capitales y Director de
Recursos Humanos.

10.1.2

10.1.3

Funciones: ElI Comité de Cumplimiento Normativo tendra las siguientes

funciones:

(@) Desarrollar los procedimientos y normas de desarrollo que se estimen
oportunos para mejorar la aplicacion del RIC.

(b) Promover el conocimiento del presente RIC y del resto de normas de
conducta de los mercados de valores por las Personas Afectadas.

(c) Interpretar las normas contenidas en el RIC y resolver las dudas o
cuestiones que se planteen por las personas a las que les resulte de
aplicacion.

(d) Conceder la autorizacion previa a que se refiere el articulo 4.3.5 del
presente RIC.

(e) Proponer al Comité de Auditoria y Control las reformas o mejoras que

estime oportunas en el RIC y su normativa de desarrollo.

Reuniones: EI Comité de Cumplimiento Normativo regulard su propio
funcionamiento y se reunird previa convocatoria de su Presidente, pudiendo
asimismo tomar acuerdos por escrito sin necesidad de realizar sesion.
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10.1.4

El Comité quedara validamente constituido cuando concurran, al menos, la
mitad de sus miembros, presentes o representados, y adoptard sus acuerdos por
mayoria de los asistentes a la reunion, decidiendo, en caso de empate, el voto de
su Presidente.

Los miembros del Comité deberan abstenerse de asistir e intervenir en las
deliberaciones que afecten a operaciones en los que se hallen interesados
personalmente.

Obligaciones de informacion: EI Comité de Cumplimiento Normativo debera
informar, al menos semestralmente y siempre que lo considere necesario 0 sea
requerido para ello, al Comité de Auditoria y Control del Consejo de
Administracion, de las medidas adoptadas para promover el conocimiento y
asegurar el cumplimiento de lo previsto en el RIC, de las normas de desarrollo
del RIC aprobadas y de las principales cuestiones interpretativas suscitadas, asi
como de los informes presentados por el Director de Cumplimiento Normativo.

10.2 Direccién de Cumplimiento Normativo (DCN)

10.2.1

10.2.2

10.2.3

Creacion: Se crea, en dependencia del Comité de Cumplimiento Normativo, un
6rgano denominado Direccion de Cumplimiento Normativo (DCN), que estara
dirigido por el Director de Cumplimiento Normativo, cargo que desempefiara
el Secretario General del Grupo Inditex,

Funciones: Corresponden a la DCN las siguientes funciones:

a) Las establecidas expresamente en los correspondientes apartados del
presente RIC.

b)  Cumplir y hacer cumplir las normas de conducta de los mercados de
valores y las reglas del presente RIC, sus procedimientos y demas
normativa complementaria, actual o futura.

c)  Mantener un archivo con las comunicaciones a que se refiere este RIC.

d) Mantener una lista de las personas que tengan conocimiento de la
Informacion Reservada y disefiar los procedimientos necesarios para su
actualizacion permanente.

e) Mantener una lista de Valores e Instrumentos Afectados a titulo
informativo.

f)  Instruir los expedientes disciplinarios a las Personas Afectadas por
incumplimiento de las normas del presente RIC, siendo instructor del
expediente el Director de Cumplimiento Normativo.

Facultades de la DCN

a)  Requerir cualquier dato o informacion que considere necesario a los
Consejeros o empleados de la entidad, incluso aquéllos a los que no
resulte de aplicacion el presente RIC.
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11.

10.2.4

b)  Establecer los requisitos de informacion, normas de control, etc., que
considere oportunos.

c)  Designar responsables de cumplimiento de los departamentos o entidades
del Grupo Inditex, asignandoles las tareas especificas que considere
necesarias.

Obligaciones de informacion: La DCN deberd informar, al menos
trimestralmente y siempre que lo considere necesario o sea requerido para ello,
al Comité de Cumplimiento Normativo, de las medidas adoptadas para
asegurar el cumplimiento de lo previsto en este RIC, de su grado de
cumplimiento y de las incidencias ocurridas. Los informes deberdn mencionar
al menos:

a)  Las incidencias en la actualizacion de las listas de Personas y Valores e
Instrumentos Afectados.

b)  Las incidencias en relacion con las operaciones personales.

c) Expedientes abiertos durante el periodo en relacion con las materias
reguladas en el RIC.

El Comité de Cumplimiento Normativo elevard al Comité de Auditoria y
Control para su conocimiento los informes presentados por la DCN.

VIGENCIA E INCUMPLIMIENTO

11.1 Vigencia

11.2

El texto refundido del RIC entraré en vigor el dia de su aprobacion.

Incumplimiento

El incumplimiento de lo dispuesto en el RIC tendra la consideracion de falta laboral,
cuya gravedad se determinaré en el procedimiento que se siga de conformidad con las
disposiciones vigentes.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de la responsabilidad administrativa, derivada de

la Ley del Mercado de Valores y otras normas que resulten de aplicacién, civil o penal
que, en cada caso, sea exigible al incumplidor.

* * *

-21 -



