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Informe de Revisién Limitada sobre los Estados Financieros Intermedios Condensados
Consolidados

A los Accionistas de
Industria de Disefio Textil, S.A.

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios condensados
consolidados de Industria de Disefio Textil, S.A. {la Sociedad) y sociedades dependientes (el
Grupo), que comprenden el estado de situacién financiera a 31 de julio de 2009, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo v las notas explicativas (todos etlos condensados y consolidados)
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad la elaboracién de dichos estados financieros intermedios
condensados consolidados de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional
de Contabilidad 34, “Informacién financiera intermedia”, adoptada por la Unién Eurcpea, para
la elaboracidén de estados financicros intermedios, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos
estados financieros intermedios condensados consolidados basada en nuestra revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revision de informacidn financiera intermedia realizada por el auditor independiente de
la Entidad”. Una revision limitada se planifica y ¢jecuta con el fin de obtener una seguridad
limitada de que los estados financicros no comtienen errores significativos. Una revision
limitada consiste en la formulacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los
asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de una revisién limitada es sustancialmente menor que ef
de una auditoria v, por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos significativos
que podrian ser identificados en una auditeria lleguen a nuestro conocimiento. Por tanto, no
expresamos una opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios condensados
consolidados adjuntos.

Tal y como se menciona en la nota 1 de las notas explicativas condensadas consolidadas
adjuntas, los citados estados financieros intermedios condensados consolidados ne incluyen
toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unidn
Europea, por lo que los estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos
deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
gjercicio terminado el 31 de enero de 2009,
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Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningln momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos del periodo
de seis meses terminado el 31 de julio de 2009 no han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos por la Nerma Internacional de
Contabilidad 34, “Informacién financiera intermedia™, adoptada por la Unién Europea,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de
estados financieros intermedios condensados.

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodoe de seis meses ternunado et 31
julio de 2009 contiene las explicaciones que los Administradores de Industria de Disefio Textil,
S.A. consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este perfodo y su
incidencia en los estados financieros intermedios condensados consolidados presentados, de los
que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida conforme a lo previsie en el
articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros intermedios
condensados consolidados del perfodo de seis meses terminado el 31 julio de 2009. Nuestro
trabajo se limita a la verificacion del informe de gestidn intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Industria de Disefic Textil, S.A. y sociedades
dependientes.

Este informe ha sido preparado a peticidén de la Direccién de la Sociedad en relacién con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por e} articulo 35 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de

octubre.

15 de septiembre de 2009
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INDITEX

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONDENSADA CONSOLIDADA INTERMEDIA
(CIFRAS EN MILES DE EUROS)

31-07-09 31-07-08

Ventas 4.860.583 4.560.906
Coste de la mercancia (2.170.294) (1.987.173)
MARGEN BRUTO 2.690.289 2.573.733

35,3% 56,4%
Gastos de explotacion (1.890.818) (1.751.711)
Otras pérdidas y ganancias netas (73} (113)
RESULTADO OPERATIVO (EBITDA) 799.398 ‘ 821.909
Amortizaciones y depreciaciones (307.806) (274.838)
RESULTADOS DE EXPLOTACION (EBIT) 491.592 547.071
Resultados financieros {328) (7.233)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 491.264 539.838
Impuestos sobre beneficios (115.447) {129.600)
RESULTADO NETO DEL EJERCICHO 375.817 410.238
RESULTADO ATRIBUIDO A ACCIONISTAS
MINORITARIOS 934 4.036
RESULTADO NETO ATRIBUIDO A LA DOMINANTE 374.833 406.202
BENEFICIO POR ACCION, céntimos de euro 60,2 65,4

Las notas condensadas 1 a 8 forman parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados
consolidados.



IRDITEX

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A. ¥ SOCIEDADES FILIALES

ESTADO DE RESULTADOS GLOBALES CONDENSADO CONSOLIDADOQ INTERMEDIO

(CIFRAS EN MILES DE EUROS)
31-07-09 31-07-08
Beneficio del ejercicio 375.817 410.238
Otro Resultado Global:
Diferencias de conversién de estados financieros de negocios en el extranjero (6.736) {60.081}
Cobertura de los flujos de efective (76.499) {11.686)
Resto de ingresos y gastos imputados directamente a patrimonio 22.561 (30.229)
Resuitado global total del ejercicio 315.143 308.242

Resultado global total atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 312.351 303.993
Intereses minoritarios 2792 4.249

Resultado global total del ejercicio 315.143 308.242

Las notas condensadas 1 a 8 forman parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados
consolidados.



INDITEX

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A. YSOCIEDADES FILIALES

BALANCE DE SITUACION CONDENSADO CONSOLIDADO INTERMEDIO

(CIFRAS EN MILES DE EUROS)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Deudores

Existencias

Activos por Impuestos sobre Beneficios

Otros activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Inmovilizado material
Propiedades de inversién
Derechos sobre locales arrendados
Otros activos intangibles

Fondo de comercio

Inversiones financieras

Activos por impuestos diferidos
Oftros

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES
Acreedores
Deuda financiera

Pasivos por Impuestos sobre Beneficios

PASIVOS NO CORRIENTES
Deuda financiera

Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones

Otros pasivos a largo plazo

PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto atribuido a la dominante
Patrimonio neto atribuido a los minoritarios

TOTAL PASIVO

Las notas condensadas 1 a 8 forman parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados

consolidados:

31-07-09 31-01-09
2.956.219 3.264.041
1.224.586 1.466.291
431.830 585.311
1.209.073 1.054.840
19.881 15.342
70.849 142.257
4.464.635 4.512.605
3.374.752 3.442.321
7.864 8.455
520.295 531.468
19.491 16.476
131.685 131.685
11.087 14.416
231.328 203.100
168.133 164.684
7.420.854 7.776.646
2.467.748 2.390.848
2.111.796 2.073.141
257.350 234.037
98.602 83.670
551.453 637.198
6.510 13.241
151.213 213.847
107.917 101.820
285.813 308.290
4.401.653 4.748.600
4.374.069 4.721.714
27.584 26.886
7.420.854 7.776.646



INDITEX

INDUSTRIA DE DISENG TEXTIL,S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

ESTADOG CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONDENSADO CONSOLIDADO INTERMEDIO
(CIFRAS EN MILES DE EUROS}

ler semestre 2009  ler semestre 2008

Resultado antes de impuestos y minoritarios 491.264 539.838
Ajustes al resultado-
Amortizaciones y depreciaciones 307.806 274.838
Impuesto sobre beneficios {115.447) (129.600)
Impuestos diferidos y anticipados _ (7.540) (14.832)
Variaciones tipo de cambio 15.280 12.091
Otros {43.545) (50.193)
Flizjos generados 647.818 632.142

Variacidn en actives y pasives

Existencias . {155.440) (133.727)

Deudores y otros activos corrientes 192.621 45.029

Acreedores a corto plazo (316.331) (140.325)
Variacién de las necesidades operativas de financiacién (279.150) (225.023)
Caja generada per las operaciones de explotacién 368.668 403.119
Inversién en inmovilizado inmaterial (14.845) (48.543)
Inversién en inmovilizado material (209.553) (424.613)
Inversién en otro inmovilizado financierc (3.132) 10.739
Inversién en otros activos (14.958) (12.268)
Otras actividades de inversién (9.645) 0
Flujos derivados de actividades de inversién (252.132) (474.685)
Cobros/(pagos) endeudamiento financiero a largo plazo {6.783) (24.461)
Cobros/(pagos) endeudamiento no financiero a largo plazo (19.110) (40.211)
Cobros/(pagos) endeudamiento financiero a corto plazo 23313 (91.314)
Dividendos (350.474) (4.614)
Otras actividades de financiacion 23 6.594
Flujos empleados en actividades de financiacién (353.032) (154.006)
Variacion neta de efectivo v equivalentes (236.496) (225.572)
Efectos de las variaciones en los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes {5.209) (12.091)
Efectivo v equivalentes al inicio del gjercicio 1.466.291 1.465.835
Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio 1.224.586 1.228.172

Las notas condensadas 1 a 8 forman parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados
consolidados.
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INDITEX

Notas explicativas a los estados financieros intermedios condensados
consolidados (cuentas anuales resumidas)
31 de julio de 2009

1) Bases de presentacion de los estados financieros intermedios
condensados consolidados y comparacion de la informacion

Los estados financieros intermedios condensados consolidados correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 31 de julio de 2009 (en adelante, estados financieros intermedios) han
sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea {en adelante, “NIIF-UE"), de conformidad con el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo, en concreto con lo dispuesto en la
Norma Internacional de Contabilidad {en adelante, “NIC”) 34 sobre Informacion Financiera
Intermedia y conforme a lo previsio en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Por lo tanto,
no incluyen toda fa informacién y desgloses adicionales requeridos en unos estados
financieros consolidados anuales completos y, para su correcta interpretacion, deben ser
leidos conjuntamente con los estados financiercs consolidados del gjercicio anual terminado el
31 de enero de 2009. Estos estados financieros intermedios han sido formulados por el
Consejo de Administracién en su reunién mantenida el 15 de septiembre de 2009.

El ejercicio econémico de Inditex y el de la mayorfa de las sociedades dependientes se inicia el
1 de febrero de cada afio y finaliza el 31 de enero del afio siguiente. El periodo de seis meses
terminado el 31 de julio de 2009 se denominara, en lo sucesivo, "primer semestre 2009, el
terminado el 31 de julic de 2008 "primer semesire 2008".

Los importes contenidos en estos estados financieros intermedios se expresan, salvo
indicacién en contrario, en miles de euros. El euro es la moneda funcional y de presentacion de

la Sociedad.

Los estados financieros intermedios del Grupo Inditex correspondientes al primer semestre de
2009 han sido preparados a partir de los registros contables mantenidos por Inditex y por las
restantes sociedades del Grupo.

Los presentes estados financieros intermedios se han preparado utilizando el principio de
coste histérico, con la excepcion de la valoracién de los instrumentos financieros derivados

para los gue no se aplica contabilidad de coberturas, que se valoran por su valor razonable.

La comparacién de los estados financieros intermedios esta referida a periodos semestrales

finalizados el 31 de julio de 2009 y 2008, excepto el balance de situacion que compara el 31 de
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